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1. Objetivo

Em consonancia com as disposi¢coes na Resolucao 4.557/2017 do Conselho Monetario
Nacional, a sim;paul possui estrutura de gerenciamento de Risco e Capital compativel
com a natureza das operacdes que realiza e seus objetivos de crescimento.

O processo de gerenciamento de risco e capital esta delineado de acordo com as
melhores praticas de mercado, contemplando um Plano de Capital e medidas de
contingéncia que absorvam impactos de uma possivel insuficiéncia de capital, ocasionada
pelos riscos a que as instituicdes financeiras estao expostas.

A elaboracao deste documento tem como base a legislagdo vigente e as politicas e
estruturas de gerenciamento de riscos desenvolvidas pela area especifica de risco da
Corretora.

Por se tratar de um tema em constante mudanga, esta politica podera ser alterado a
qualquer tempo, devendo o responsavel por sua atualizagdo, divulga-lo para o publico
interno e externo.

2. Gerenciamento de risco e capital
2.1 Historico Basileia Il

Aprovado pelos membros do Comité de Supervisdo Bancéria de Basileia durante a
reunido do G20 em Seul, em setembro de 2010, o acordo de Basileia Ill foi firmado para
reforcar a solidez das instituigdes financeiras e melhorar a capacidade do setor bancario
de absorver choques decorrentes de crises e cenarios de estresse, como 0s observados
durante a ultima crise financeira global.

No Brasil, o Banco Central do Brasil, através da Resolugdao BACEN n®4.192 e 4.193/2013,
estabeleceu apuracao dos requerimentos minimos de Patrimdnio de Referéncia (PR), de
Nivel | e de Capital Principal e instituiu o Adicional de Capital Principal, além da definicao
das parcelas de risco do ativo (RWA).

Na sim;paul, a alocacdo de capital é calculada com base nos modelos padronizados,
estabelecidos de forma a garantir um nivel adequado de capital regulatorio, exigido pelos
Orgaos Reguladores.

2.2 Estrutura Organizacional

Em conformidade com a legislagdo e regulamentacéo vigentes, emanadas pelo Banco
Central do Brasil e Conselho Monetario Nacional, a sim;paul criou sua Estrutura de
Gerenciamento de Risco e Capital, de forma a ser compativel com a natureza das
operagodes realizadas, as caracteristicas dos produtos e servigos oferecidos e a exposi¢cao
aos riscos inerentes a sua atividade.

O processo de gerenciamento de risco e capital busca monitorar os riscos que podem
afetar o capital da sim;paul, levando a necessidade de novos aportes, e evitar o risco de
imagem.

Este gerenciamento envolve uma atuacao conjunta da area de gerenciamento de riscos
e demais areas, que devem primar pela conformidade de seus processos, visando mitigar
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principalmente os custos com o risco operacional. Esta estrutura é composta pelo Comité
de Gestao de Risco e Capital, subordinado aos acionistas, e pela Diretoria de Gestao de
Risco e Capital, conforme organograma:

Acionistas

Comité de Gestdo
de Risco e Capital

Diretoria de
Gestdode Risco e

Capital

Adiministracdo de
Gestdo de Risco Capital
Proprietario

Capital Recursos de )
Terceiros Plano de Capital

2.3 Atribuicbes e responsabilidades dos integrantes da estrutura

2.3.1 Acionistas

« Definir e assumir o compromisso de realizacdo de aporte, proporcional a sua
participacao societaria, no caso de haver evento de iliquidez; e
» Fiscalizar a atuagédo dos demais integrantes da estrutura.

2.3.2 Comité de Gestao de Risco e Capital

< Aprovar a Politica Institucional de Gestdo de Risco e Politica Institucional de
Gestao de Capital;

« Aprovar o Plano de Capital e a forma de execugao deste, dentro de parametros
pré-definidos, quando necessario;

« Encaminhar a Diretoria, propostas de alteragdes nas normas e procedimentos
internos, no que se refere a gestao de riscos;

* Auxiliar os demais colaboradores e acionistas na identificacdo e avaliacdo dos
riscos a que a Corretora esta exposta;

« Acompanhar as medidas que concorram para o aprimoramento da gestdo dos
riscos;

« Realizar reunido mensal e verificar resultados dos testes diarios e outros eventos
relacionados a risco.

2.3.3 Diretoria de Gestao de Risco e Capital

- Definir objetivos e parametros gerais dos testes a serem realizados para o
monitoramento de risco;

* Avaliar diariamente o resultado dos testes adotados para o monitoramento dos
riscos que podem afetar o capital da Corretora;
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« Levar ao conhecimento do Comité todos os eventos que possam levar a
necessidade de aporte de recursos;
» Elaborar, em conjunto com outras areas, o Plano de Capital da Instituigao.

2.3.4 Gestao de Risco

« Desenvolver e aplicar os testes definidos pela Diretoria de Gestao de Risco para
monitoramento dos riscos descritos na Politica Institucional de Gestao de Risco,
que possam afetar o Capital Proprietario e os Recursos de Terceiros;

« Levar a Diretoria de Gestao de Risco e aos setores responsaveis os resultados
dos testes diariamente e arquiva-los.

2.3.5 Compliance

« Verificar a conformidade dos processos adotados na estrutura de gerenciamento
de risco e capital; e

« Disseminar as Politicas de Gestao de Risco e Capital para todos os colaboradores
da Instituicao.

Av. Carlos Gomes, 1.672 — Sala 208 | Porto Alegre - RS | CEP: 90480-002
Capitais e Regides Metropolitanas: 4000-1658 - WhatsApp: (11) 4000-1658
Demais Localidades: 0800 878 6546 — Ouvidoria: 0800 774 2006
www.simpaul.com.br




sim;paul
investimentos

3. DECLARAGAO DE APETITE A RISCOS — RISK APPETITE STATEMENT (RAS)

A Declaracao de Apetite de Risco corresponde aos niveis e tipos de riscos que a Corretora
esta disposta a assumir na realizacdo dos seus negocios. Conforme exigéncia da
Resolugao n® 4.557 de 23 de fevereiro de 2014, a sim;paul definiu os niveis de riscos a
que pode se expor.

O RAS sintetiza a cultura da organizagdo na conducao dos seus negécios e seu
planejamento estratégico, sendo possivel mensurar os investimentos possiveis e também
0S necessarios para a consecugao dos objetivos.

A estrutura de gerenciamento dos riscos deve estar em consonancia com o RAS e
obedecer a todos os limites aqui definidos.

3.1 Estratégia

A sim;paul objetiva manter seus clientes pessoas fisicas e juridicas e buscar novos
clientes institucionais, proporcionando um atendimento diferenciado aos gestores com
patrimoénio entre R$ 10 e R$ 50 milhdes.

Disponibiliza acesso fisico e digital, que possibilita atrair clientes proximos e de outras
areas do pais. A Corretora opta por atendimento personalizado, dando prioridade as
necessidades dos clientes, principalmente os institucionais.

As receitas originam-se da corretagem praticada na mesa de operacdes e da taxa de
administragcao de investidores em forma de condominio, o que se visa manter, devido a
sustentabilidade alcangada ao longo dos anos.

Anualmente, a diretoria da instituicao revisa os resultados atingidos e quando necessario,
ajustes sao propostos. As decises estratégicas sdo sempre tomadas em acordo com o
Cédigo de Etica adotado e aprovadas pelos acionistas controladores.

3.2 Aceitagao dos riscos

A Corretora, na persecuc¢ao dos seus objetivos, assume riscos de variados tipos, que sao
compativeis com a sua estratégia de crescimento e manutencao de base de clientes.

Entretanto a sua aceitacao e exposi¢cao aos riscos € baixa, uma vez que as praticas sao
altamente reguladas e a Corretora trabalha dentro das normas, com acompanhamento
diario da area de Gestéo de Riscos.

O investimento em melhorias para o alcance de sua estratégia € reduzido e planejado
para nao afetar os resultados financeiros.

O Patrim6nio da Corretora € composto por cotas do Fundo administrado pela B3 — Brasil,
Bolsa, Balcao, criado com o intuito de fornecer as garantias necessarias para a Corretora
operar no mercado de agbes e custodiar a carteira de seus clientes e titulos publicos,
todos ativos de baixissimo risco.

Os riscos inerentes a Corretora estao descritos na Politica de Gestao de Riscos, assim
como o seu monitoramento, mitigagdo e corre¢cao, quando necessario.
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3.3 Acompanhamento de apetite a riscos

O acompanhamento e revisao do apetite a riscos que a Corretora esta disposta a suportar
sao realizados pelos seus diretores executivos, que se reunem mensalmente para
verificar os resultados do monitoramento destes riscos e de sua carteira de negociacao.
Com estes resultados em maos, tragam estratégias, quando necessario ou apenas as
mantém conforme definido no planejamento estratégico.

3.4 Cenarios da corretora
3.4.1 Capacidade de gerenciamento de riscos

A sim;paul conta com profissionais certificados na area de Gestdo de Riscos que
executam diariamente testes, conforme descritos na Politica de Gerenciamento de
Riscos, e remetem seus resultados analisados as areas competentes. Conta ainda com
sistemas que auxiliam este monitoramento e mitigagao.

Uma vez por més, o Comité de Gestdo de Risco e Capital, relne-se para avaliar o
andamento da gestado de riscos da Instituicdo, realizando acompanhamento préximo ao
operacional.

Em razéo da baixa ocorréncia de eventos relacionados aos riscos a que esta exposta, a
Corretora considera que sua capacidade de gerenciar riscos atende as suas
necessidades em razdo da complexidade do seu negécio.

3.4.2 Competitividade e ambiente regulatorio

A Corretora atua em um nicho especifico, com atendimento personalizado aos clientes e
nao concorre diretamente com as outras instituicdes da regiao Sul, além de buscar
clientes institucionais que nao sao mais objetivo de grandes administradoras de fundos,
em razao de seus patrimonios.

No tocante ao ambiente regulatério, 0 mesmo engessa 0s processos, deixando uma
pequena margem para manobras negociais, além de gerar um alto custo para o
atendimento de todas as normas. Este custo € considerado também no momento da
elaboracao do planejamento estratégico, pois impacta na persecug¢do dos objetivos da
Corretora.

3.5 Divulgagéo e alcance

O RAS estéa disponivel a todos os colaboradores envolvidos nas agdes tomadas pela
Corretora para o seu cumprimento, para que estes sejam capazes de administrar e
acompanhar os riscos na conducao diaria do negdcio.

3.6 Politica Institucional de gestao de risco

A Politica Institucional de Gestao do Risco estabelece o conjunto de principios, agdes,
papéis e responsabilidades necessarias a identificagdo, avaliagdo, tratamento e controle
dos riscos aos quais a sim;paul esta exposta. Os limites e estratégias de risco devem
estar alinhados com o RAS (Risk Appetite Statement).

Sao objetivos desta politica:
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Minimizar os riscos aos quais a sim;paul esta exposta;

Disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de
riscos na sim;paul; e

Permitir a adequacao da sim;paul aos normativos emanados pelos érgaos de
regulacao e controle.

Para fins desta politica, sdo considerados como riscos a que a sim;paul esta exposta, os
seguintes:

Risco de Crédito;

Risco de Liquidez;
Risco de Mercado;
Risco Socioambiental; e
Risco Operacional.

O risco legal também esta neste rol, e esta associado a inadequagéo ou deficiéncia em
contratos firmados pela sim;paul, bem como as san¢des em razdo de descumprimento de
dispositivos legais e a indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades
desenvolvidas pela Institui¢cdo.

A Gestao dos Riscos sera norteada pelos seguintes principios:

Principio da Etica: a conduta ética e os valores morais norteiam a gesto de riscos
em todos os niveis, e a Instituicdo adota padrdes de proteg¢ao da confidencialidade
e da integridade das informagdes de suas operacdes e de seus clientes;

Principio do Tratamento Especifico: cada risco deve ter tratamento especifico e
distinto das demais categorias;

Principio da Abrangéncia: a politica aplica-se a todos os colaboradores e sécios
da sim;paul, bem como aos terceiros com quem a sim;paul mantenha contrato de
prestacao de servicos;

Principio da Segregacao das Atividades: as atividades de gestao de riscos serao
segregadas, mantendo estruturas independentes de desenvolvimento e
monitoramento de seus modelos, de forma a evitar conflitos de interesses e
resguardar a imparcialidade dos trabalhos executados;

Principio da Formalizagdo: os processos da sim;paul devem estar mapeados e
vinculados a normas e procedimentos que regulem a sua execugao;

Principio da Disseminacdo: a disseminagcao do conceito de cada risco, para os
colaboradores e sécios e para terceiros com quem a sim;paul mantenha contrato
de prestacao de servigos, deve ser uma atividade permanente dos executores da
politica;

Principio da Atualizagado: a politica deve ser objeto de permanente atualizagéo,
objetivando captar alteragdes dos ambientes interno e externo;

Principio da Avaliagédo: toda altera¢do ou langamento de produtos deve contemplar
uma avaliag&o dos riscos inerentes;

Principio da Materialidade: devem ser contabilizadas as perdas oriundas da
ocorréncia de eventos relativos aos riscos, passiveis de registro contabil;
Principio da Conformidade: deve ser observado o cumprimento da regulamentagao
interna e externa, evitando a ocorréncia de apontamentos pelos érgaos de controle
€ supervisao;
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* Principio da Prudéncia: deve haver comedimento em relacdo as operagdes
suscetiveis aos riscos que nao podem ser devidamente avaliados e precificados.

3.7 ldentificacao dos riscos
Para a identificagao prévia dos riscos serao adotados os seguintes procedimentos:

*  Novos produtos e alteracdes de caracteristicas de produtos ja existentes serdo
aprovados pelo Comité, com o intuito da avaliagcao dos riscos que estes produtos
podem acarretar a Corretora;

 Novos sistemas e mudangcas nos sistemas utilizados na Corretora serao
documentados através da area de Tecnologia da Informagdo, em seu
procedimento de gerenciamento de mudanga;

« Novas estratégias e mudancas nas estratégias de negécios da instituicdo, assim
como maior assung¢ao de riscos serdao discutidas e aprovadas pelos sécios e
documentadas no RAS;

« Os processos e as politicas de gerenciamento de riscos serdo avaliados no minimo
anualmente pela auditoria interna, com o intuito de identificar falhas ou
inconsisténcias que possam trazer riscos para a Corretora;

« As mudancgas societarias apenas serao realizadas, com avaliagdo prévia dos
impactos para a Instituicéo, além de sempre serem pautadas em acordo com a
legislagéo do Banco Central e aprovagao dos acionistas;

Em caso de mudancgas nas perspectivas macroecondmicas, politicas e concorrenciais, 0
impacto dos riscos deve ser absorvido com 0s mecanismos adotados no seu
gerenciamento para preservacao da atividade da Corretora, devendo estas mudancgas
serem tempestivamente analisadas e refletidas nas politicas da Instituigéo.

3.8 Programa de teste de estresse
Como descrito na CMN n? 4.557/2017, o programa de teste de estresse é o:

“conjunto coordenado de processos e rotinas, dotado de metodologias, documentagéo e
governanga proprias, com o objetivo principal de identificar potenciais vulnerabilidades da
instituicao”

Fazem parte do programa, a andlise dos riscos descritos na Politica Institucional de
Gestao de Risco, sendo monitorado diariamente o Value at Risk (VaR), tanto de valor de
mercado quanto de resgate, Stress Test e Analise de Sensibilidade de todas as carteiras,
incluindo a Carteira da Corretora.

3.9 Gestao de continuidade de negécios

A sim;paul possui documentadas as estratégias e politicas de contingéncia para a
continuidade de negdcios, sob responsabilidade da area de Tecnologia da Informagéo.

3.10 Consideragdes finais

Esta declaracao considera os riscos mais relevantes a que a Corretora esta exposta e
remete a Politica de Gestdo de Riscos no que diz respeito aos tipos de risco e sua
mitigagdo e monitoramento.
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Todos os planos de negocios e estratégicos, incluindo a estrutura voltada para a

Tecnologia da Informagdo, devem ser elaborados e executados de acordo com esta
declaracao.
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4. POLITICA INSTITUCIONAL DE GESTAO DE CAPITAL

Em atendimento a Resolugdo CMN n? 4.557/2017, a sim;paul desenvolveu controles para
monitorar a exposicao de seu capital proprietario, com o intuito de identificar situagdes de
iliquidez que possam afetar as atividades da Instituigao.

Os riscos sao identificados e monitorados pela Diretoria de Gestao de Riscos e Capital,
que é responsavel pelas politicas e estratégias de gerenciamento de capital, deixando
todas as evidéncias documentadas e disponiveis aos 6rgaos reguladores, publico interno
e publico em geral.

A estrutura de gestao de capital busca atingir os seguintes objetivos:

» Monitoramento e controle do capital;

« Avaliagdo das necessidades de capital face aos riscos;

« Planejamento de contingéncia de capital, em virtude de eventos de insuficiéncia
de recursos;

« Alinhamento da necessidade de capital e dos objetivos estratégicos da instituicao;
e

« Elaboracao e revisdao de um plano de capital que atenda as necessidades de
capital, em vista da natureza da atividade da Instituig&o.

4.1 Plano de capital

Para suprir eventuais casos de insuficiéncia de recursos devido as alteragcbes de
patrimdnio liquido ou capital de giro, elaborou-se o Plano de Capital que contempla as
seguintes diretrizes:

« Limites de capital exigido pelos reguladores;
* Riscos de capital;

« Metas e projecdes de capital;

« Principais fontes de capital;

» Cenarios de risco para a Corretora; e

« Plano de contingéncia de capital.

O Plano de Capital € de responsabilidade da Diretoria de Gestao de Risco e Capital, em
conjunto com outras areas da corretora, e aprovado pelo Comité Gestor de Risco e
Capital.

O plano tem vigéncia de 3 (trés) anos, quando deve ser revisado e aprovado.
4.2 Monitoramento e controle de capital

A area de gestao de risco desenvolveu testes para 0 monitoramento de seu capital, a fim
de evitar situagdes de iliquidez, que prejudiquem o andamento de suas atividades.

O teste de stress € aplicado ao capital da Corretora e seus resultados diarios, séo
utilizados na tomada de decisao do gerenciamento do capital, quando necessario.

Os testes de monitoramento sio realizados diariamente.
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5. SISTEMAS DE CONTROLE

A sim;paul utiliza diversos sistemas para a realizacdo do monitoramento dos riscos.

5.1 Sistema Mitra

O sistema Mitra é um software adquirido da empresa Luz Engenharia Financeira, com o
objetivo de gerar as informagdes necessarias a serem enviadas ao Banco Central,
visando o atendimento a legislagao.

Entre os relatérios gerados, destacamos:

DDR - Demonstrativo Diario de Acompanhamento das Parcelas de Requerimento
de Capital.

Essas informagbes sao relativas ao Célculo diario da parcela do Patriménio de
Referéncia Exigido — PRE, em relagcdo a exposi¢cao ao risco das aplicagbes em
Renda Variavel (Acbes) e Renda Fixa (Fundo de Investimento em Cotas TARGET)
que fazem parte da carteira da sim;paul.

DRM — Demonstrativo de Risco de Mercado.

O DRM tem por objetivo apresentar de forma sintética as exposi¢gdes ao risco de
mercado associados as operagdes realizadas e mantidas a cada final de més na
carteira da sim;paul.

DLO — Demonstrativo de Limites Operacionais.

O DLO tem por objetivo apresentar, de forma sintética, as informagoes referentes
aos detalhamentos do célculo dos limites monitorados pelo Banco Central do
Brasil, que sao Patriménio de Referéncia (PR), Limite de Imobilizagdo e do Limite
de Compatibilizacdo do PR com o PRE, relativas aos detalhamentos das parcelas
PEPR, POPR e do Risco da Carteira da sim;paul.

Para cada limite, o DLO tem dois conjuntos de informacdes:

o Apuracao da situagao da Instituicao;
o Apuracao da exigéncia do Banco Central e da Margem (ou Insuficiéncia) da
Instituicdo em relacao ao limite considerado.

As informagdées do DLO sao utilizadas também para a verificacdo da
compatibilizagdo do PR com o grau de risco dos ativos, passivos e
compensacao, denominado Indice de Basiléia.

Os arquivos diarios e mensais sdo enviados ao Banco Central do Brasil — Departamento
de Monitoramento do sistema Financeiro e de Gestdo da Informagdo, por meio do
aplicativo PSTAW10.
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5.2 Sistema gerencial de risco - SISFINANCE

Este sistema permite acompanhar a movimentagdo das operacdes diarias dos clientes
em tempo real e, sempre que ha aviso de estouro de limite, o sistema gera um log, onde
o responsavel pelo acompanhamento do sistema sob a supervisao do Diretor responsavel
pela Gestao de Riscos atualiza-o, com base no histérico cadastral do cliente.

Ao final do dia séo disponibilizados relatérios, visando um melhor acompanhamento das
seguintes movimentacoes:

« Assessores que movimentaram o mesmo Ativo que seus Clientes;
« Operagoes de Clientes Vinculados — Mercado a vista e derivativos;
«  Operagoes por Pessoas Politicamente Expostas;

« Operacoes diretas;

» Operagoes de clientes menores e idosos.

5.3 Sistema Advice — Prevencgao a lavagem de dinheiro e monitoramento de ofertas

Através deste sistema sdo emitidos alertas que visam o acompanhamento das
movimentacoes das operagdes dos clientes.

Os relatorios sédo apresentados na reunido mensal do Comité de Prevencao a Lavagem
de Dinheiro, onde sado analisados e se houver indicios de operagdes que possam
configurar “lavagem de dinheiro” ou outras irregularidades, as informagbes serdo
encaminhadas ao COAF — Conselho de Controle de Atividades Financeiras através do
sistema SISCOAF ou a Comissdo de Valores Mobilidrios, conforme determina a
legislacao.

5.4 Sistema de registro de ocorréncia

A sim;paul implantou o sistema de “Registro de Ocorréncia” em todos os seus
departamentos, visando mapear o0s riscos operacionais e proporcionar a conscientizacao
de seus colaboradores, quanto a importancia dos controles e os riscos inerentes a cada
atividade.

O Registro de Ocorréncia é feito através de um formulério desenvolvido especificamente
para este fim que contém data, informagbes especificas sobre a falha ocorrida, nome e
visto do colaborador/supervisor que efetuou o registro e ou diretor da area envolvida. O
formulario é arquivado e controlado através de numeracao sequencial e especifica por
cada departamento, e esta sob a responsabilidade do Supervisor da area de cada
departamento.

Os Reqgistros sao verificados periodicamente pela area de Compliance, com o intuito de
analisar, sugerir modificacdes e formar um banco de dados para compor o relatério
semestral de risco operacional elaborado pela sim;paul.

5.5 Real time clearing — RTC

O RTC é sistema disponibilizado pela B3 para o monitoramento do risco intradiario das
operagdes no segmento Bovespa, o qual a sim;paul é Participante de Negociacao Pleno
(PNP).
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O monitoramento possui indicadores de margens a serem cobertas pela Corretora e pelos
clientes, em razéo do risco das suas operagdes diarias.

CORE 0 - Indicador de Risco e margem a serem cobertos pelo cliente;
CORE 2 - Indicador de Risco e margem a serem cobertos pela Corretora, observado o
limite do saldo operacional diario disponivel em recursos na Conta da Corretora na Bolsa;

Este médulo é acompanhado diariamente pelas areas de Gestao de Riscos e Custddia,
esta ultima sendo a responsavel por efetivar as coberturas de margens e garantias dos
clientes e da Corretora.

5.6 LINE

O Line 5.0 é o sistema de monitoramento de Risco Pré-operacional dos clientes que
realizam operagdes na sim;paul, independente do canal: Home Broker, E-broker, E-puma,
etc.

Os limites sdo configurados com base no volume de operagdes e situacdo financeira
patrimonial dos clientes e sdo distribuidos em grupos criados na ferramenta que
contemplam limites de acordo com o calculo de volume e patrimdnio. A aprovacéo dos
critérios e limites dos grupos € realizada pelo Comité de Gestdo de Risco e Capital.
Alteracbes pontuais podem ser realizadas pela equipe de gestdo de riscos se uma
rejeicao ocasionar impossibilidade do cliente operar e isto prejudicar o mesmo.

Os clientes que nado operam usualmente, os clientes novos e clientes que foram
reativados estdo alocados no Perfil Default que é revisado periodicamente para a
readequacao dos limites atribuidos. O monitoramento da ferramenta é realizado pela area
de gestado de riscos e quando ha alguma rejeigao, o limite do grupo ou comitente é
reajustado ou o comitente é trocado de grupo para que consiga realizar as suas
operagdes, desde que 0 negocio apresente caracteristicas normais com base no que €
realizado no mercado.

IMPORTANTE: Os critérios utilizados para definicdo dos limites e alocacao dos clientes
por perfil foram criados de acordo com os riscos que a Corretora acredita ser razoavel
aceitar em fungao do histoérico de operagao dos seus clientes e de outros mecanismos de
monitoramento que a Instituicdo dispde. Por ser uma metodologia nova, poderao ser
necessarios ajustes futuros que serdo avaliados no decorrer da execugao do controle.

5.7 Monitoramento BM&F

A sim;paul é Participante de Negociacao (PN) no segmento BM&F, operando para seus
clientes através da Corretora do Bradesco.

O Monitoramento intradiario € realizado ao final do pregao, através de teste em Excel,
que verifica o volume operado e o limite operacional do cliente.

As margens solicitadas e demais controles sdo realizados com a analise da operagao e
seus resultados e sao operacionalizados pela area de custodia.
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6. POLITICA DE GESTAO DE RISCO DE CREDITO
6.1 Objetivo

Esta politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes associadas ao processo de
gerenciamento de risco de crédito em conformidade com a Resolu¢gdo CMN n® 4.557, de
23 de fevereiro de 2017, compativel com a natureza das operagdes realizadas, as
caracteristicas dos produtos e servigcos oferecidos e a exposi¢ao inerente ao risco de
crédito a que as Corretoras de Valores estdo expostas.

A sim;paul exerce a gestao do risco de crédito em conformidade com as normas prescritas
pelo Conselho Monetario Nacional e Banco Central do Brasil, buscando as melhores
praticas compativeis com a complexidade de suas transagdes e particularidades dos
servigos praticados pela Corretora, atuando de forma conservadora.

Este gerenciamento envolve uma atuacao conjunta da area de gerenciamento de riscos
e demais areas, que devem primar pela conformidade de seus processos, visando mitigar
principalmente o risco de perdas financeiras, de imagem e reputacional.

A Politica Institucional de Gestao do Risco de Crédito estabelece o conjunto de principios,
aclOes, papéis e responsabilidades necessarias a identificacdo, avaliacdo, tratamento e
controle do risco ao qual a sim;paul esta exposta.

Os riscos sao identificados e monitorados pela Diretoria de Gestao de Riscos, que €
responsavel pelas politicas e estratégias de gerenciamento de risco, deixando todas as
evidéncias documentadas e disponiveis aos érgaos reguladores, publico interno e publico
em geral.

Sao objetivos desta politica:

« Minimizar os riscos aos quais a sim;paul esta exposta;

« Disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de
riscos na sim;paul;

« Estabelecer e definir os critérios para a correta implementacao do gerenciamento
do risco de crédito; e

« Permitir a adequagao da sim;paul aos normativos emanados pelos 6rgaos de
regulacao e controle.

6.2 Conceito

O Risco de Crédito origina-se da probabilidade de a contraparte ndo cumprir as
obrigacdes relativas a liquidacdo de operacdes que envolvam a negociacao de ativos
financeiros, levando-se em consideracao a situagao de solvéncia do mesmo e a qualidade
crediticia da contraparte.

6.3 Atribuicoes e responsabilidades
6.3.1 Acionistas

«  Definir e assumir o compromisso do cumprimento estrito da legislacao; e
» Fiscalizar a atuagédo dos demais integrantes da estrutura.
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6.3.2 Comité de Gestao de Risco

« Aprovar a Politica Institucional de Gestao de Risco de Crédito;

« Encaminhar a Diretoria, propostas de alteragdes nas normas e procedimentos
internos, no que se refere a gestao de riscos;

« Auxiliar os demais colaboradores e acionistas na identificacdo e avaliagdo dos
riscos a que a Corretora esta exposta;

« Acompanhar as medidas que concorram para o aprimoramento da gestdo dos
riscos;

« Avaliar previamente ao langamento de novos produtos, os impactos que o0 mesmo
ird gerar, além do seu publico-alvo e a possivel ocorréncia de risco de imagem;

* Realizar reunidao mensal e verificar resultados dos testes e outros eventos
relacionados a risco de crédito.

6.3.3 Diretoria de Gestao de Risco

« Definir objetivos e parametros gerais dos testes a serem realizados para o
monitoramento do risco;

« Avaliar o resultado dos testes adotados para o monitoramento do risco de crédito;

« Levar ao conhecimento do Comité todos os eventos que possam ser resultado do
risco de crédito;

6.3.4 Gestao de Risco

« Elaborar o Plano de Agao e implementar a Politica de Gestao de Risco de Crédito;

- Desenvolver e aplicar os testes definidos pela Diretoria de Gestao de Risco para
monitoramento do risco descrito nesta politica

« Levar a Diretoria de Gestao de Risco e aos setores responsaveis os resultados
dos testes realizados e arquiva-los.

6.3.5 Compliance

« Verificar a conformidade dos processos adotados na estrutura de gerenciamento
de risco de crédito;

« Avaliar a efetividade das a¢des implementadas;

« Identificar eventuais deficiéncias na implementacao da politica; e

« Disseminar a Politicas de Gestao de Risco de Crédito para todos os colaboradores
da Instituicao.

6.4 Gerenciamento do risco de crédito

O gerenciamento do risco de crédito consiste no processo de identificagcao e avaliagao de
riscos existentes ou potenciais, e no seu efetivo monitoramento e controle, conduzidos
através de politicas e processos de gestao, de limites consistentes com as estratégias de
negocios e de metodologias voltadas a sua administragdo e a adogéao de sistemas que
monitorem o Limite Operacional de cada cliente.
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6.4.1 Identificacao

A identificacao do risco de crédito se da na avaliagdo das operacdes dos clientes e sua
liquidagdo e na capacidade de pagamento e alocacdo de margens pelas quais sao
responsaveis.

6.4.2 Monitoramento

O monitoramento é realizado pela area de gestao de Risco, juntamente com a Diretoria
de Gestao de Risco, que sao responsaveis pela construgao, revisdo e aperfeicoamento
de todas as politicas, metodologias e praticas dedicadas ao gerenciamento dos riscos de
crédito.

6.4.3 Atribuicoes da estrutura

« Verificagdo da adocao dos percentuais que compdem a base de célculo para o
limite operacional,

« Verificagcdo das situagoes em que o sistema Sisfinance indica problema de limite
diario do cliente, seja pessoa fisica ou juridica, elaborando um relatério com as
medidas adotadas em cada caso;

« Acompanhamento intradiario da exposicao bruta e liquida dos clientes face seu
limite operacional,

« Monitoramento das posi¢cdes descobertas;

« Acompanhamento de posi¢des alavancadas no mercado a termo;

« Acompanhamento de risco de crédito de operacgdes via DMA,;

« Avaliagdo do risco de créedito de instrumentos privados de divida; e

« Avaliacdo mensal da parcela de risco de crédito sobre o ativo da sim;paul.

6.4.4 Periodicidade das Andalises

A analise de risco de crédito é realizada intradiariamente para acompanhamento em
tempo real de operagdes que envolvam negociacao e intermediacao de titulos e valores
mobiliarios

A definicdo dos limites para este monitoramento p6s-negociacao de cada cliente, abrange
o limite estatico calculado com base nas informagdes prestadas em sua situacao
financeira cadastral acrescido de sua posicao custodiada e aplicada na Corretora. Os
limites para cada tipo de ativo financeiro a ser considerado na composi¢do deste limite
diario sao os seguintes:

Carteira de Agdes custodiadas na Solidus (valor de mercado) - 80%
Saldo em Conta-Corrente na Solidus - 100%

Tesouro Direto - 50%

Resultados positivos ou negativos dos Termos em aberto - 100%
Limite Operacional do Cadastro - 100%

Garantias depositadas - 50%

Fundos e Clubes administrados pela Solidus - 80%

Resultados positivos ou negativos das Opgdes - 100%

Financeiro Liquido do dia - 100%
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Mensalmente é feita a avaliacao do risco de crédito da totalidade dos ativos da sim;paul,
via parametros definidos pela Basileia lll.

6.5 Politica de divulgacao das informacdes

A divulgagao das informagoes relativas a politica de gerenciamento de risco de crédito é
feita internamente aos colaboradores, diretores e acionistas, através da area de
Compliance. As informacdes ficam disponiveis também para os érgaos reguladores, pelo
periodo legal, através do site corporativo.

6.6 Revisao e atualizacao

A estrutura, as metodologias aplicadas e a eficacia dos resultados obtidos no
gerenciamento do risco de crédito devem ser revisadas e aprovadas anualmente.
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7. POLITICA DE GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ
7.1 Objetivo

Esta politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes associadas ao processo de
gerenciamento de risco de liquidez em conformidade com a Resolugao CMN n® 4.557, de
23 de fevereiro de 2017 e com a Instrugdo CVM n® 522/2013, compativel com a natureza
das operacoes realizadas, as caracteristicas dos produtos e servigos oferecidos e a
exposicao inerente ao risco de liquidez da carteira prépria da Corretora e demais carteiras
administradas.

A sim;paul exerce a gestdo do risco de liquidez em conformidade com as normas
prescritas pelo Conselho Monetério Nacional e Banco Central do Brasil, buscando as
melhores praticas compativeis com a complexidade de suas transagdes e particularidades
dos servigos praticados pela Corretora, atuando de forma conservadora.

7.2 Conceito

Risco de Liquidez é a ocorréncia de desequilibrios entre ativos negociaveis e passivos
exigiveis da Instituicdo ou ainda, o descasamento entre pagamentos e recebimentos - que
possam afetar a capacidade de liquidez da sim;paul e das suas carteiras administradas.
O gerenciamento deste risco busca garantir liquidez suficiente para liquidacao das
obrigacdes, bem como a compatibilidade entre os prazos e a liquidez dos ativos.

7.3 Abrangéncia
Esta politica se aplica a sim;paul, seus acionistas, diretores e colaboradores.
7.4 Responsabilidades

E responsabilidade de todos os colaboradores da sim;paul, especialmente das areas que
monitoram os fluxos de liquidez da Corretora, terem ciéncia das diretrizes e
procedimentos adotados nesta politica.

7.4.1 Diretores

« Aprovar a metodologia e as ferramentas utilizadas para a mensuragéo do risco de
liquidez;

« Aprovar, no minimo anualmente, ou tempestivamente quando necessario, as
estratégias, politicas e diretrizes em relagao ao gerenciamento do risco de liquidez;

« Analisar e avaliar os relatérios emitidos que permitam corrigir as deficiéncias de
controles para o gerenciamento do risco de liquidez;

- Disponibilizar recursos suficientes para o gerenciamento do risco;

* Indicar um Diretor responsavel para o gerenciamento de risco perante o Banco
Central do Brasil.

7.4.2 Comité de Gestao de Risco e Capital

< Aprovar a Politica Institucional de Gestdo de Risco e Politica Institucional de
Gestao de Capital;
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Aprovar o Plano de Capital e a forma de execugao deste, dentro de parametros
pre-definidos, quando necessario;

Encaminhar a Diretoria, propostas de alteragdes nas normas e procedimentos
internos, no que se refere a gestao de riscos;

Auxiliar os demais colaboradores e acionistas na identificacdo e avaliacao dos
riscos a que a Corretora esta exposta;

Acompanhar as medidas que concorram para o aprimoramento da gestdo dos
riscos; e

Realizar reunido mensal e verificar resultados dos testes diarios e outros eventos
relacionados a risco.

7.4.3 Area de Liquidacdo e Contabilidade

Proceder a correta liquidagdo das operagbes dos clientes e processar sua
movimentacao de forma a evitar a inadimpléncia;

Divulgar em conjunto com as demonstragdes contabeis publicadas, resumo da
descricdo da estrutura de gerenciamento de risco de liquidez, indicando o
endereco de acesso publico ao relatério, devendo ser divulgado com periodicidade
minima anual descrevendo a estrutura de Risco de Liquidez da sim;paul.

7.4.4 Compliance

Verificar a conformidade dos processos adotados na estrutura de gerenciamento
de risco de liquidez; e
Disseminar a presente Politica para todos os colaboradores da Instituigao.

7.4.5 Gestao de Risco

Avaliacao diaria das operag¢des com prazos de liquidacao inferiores a 90 (noventa)
dias;

Divulgagao das informagdes e andlises sobre o risco de liquidez detectado e as
conclusodes e providéncias adotadas, aos diretores e supervisores da sim;paul;
Acompanhamento do fluxo de caixa projetado dos clientes;

Acompanhamento do fluxo de negociagéo e intermediagéo de valores face limite
de liquidez da instituic&o;

Teste de liquidez dos ativos de carteiras administradas;

Teste de cotizacao carteiras administradas;

Manutengao das informagoes e relatérios referentes a gestao de risco de liquidez
a disposicao de Orgaos Competentes;

Monitorar o cumprimento das politicas adotas pela Diretoria para o gerenciamento
do risco de liquidez;

Manter a Diretoria ciente das inconsisténcias identificadas no risco;

Monitorar os limites estabelecidos nas politicas de riscos;

Preparar relatério de acesso publico com periodicidade minima anual; e
Minimizar a probabilidade de ocorréncia dos riscos buscando a mitigacao dos
mesmos.
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7.4.6 Auditoria Interna

» Revisbées regulares dos processos e instrumentos de gerenciamento de risco de
liguidez com base nas politicas internas;
« Elaboracéao de relatérios periddicos e sugestdo de melhorias.

7.5 Gerenciamento do risco de liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez consiste no processo de identificacdo e avaliacao
dos riscos existentes ou potenciais, e no seu efetivo monitoramento e controle,
conduzidos através de politicas e processos de gestao, de limites consistentes com as
estratégias de negdcios e de metodologias voltadas a sua administragédo e a alocagao de
capital econdmico compativel com as exposicdes incorridas.

O monitoramento é realizado pela area de Gestdo de Riscos, juntamente com a sua
Diretoria, que sao responsaveis pela construgao, revisao e aperfeicoamento de todas as
politicas, metodologias e praticas dedicadas ao gerenciamento do risco de liquidez.

O processo de gerenciamento de risco de liquidez deve abranger os instrumentos e
operagdes financeiras que compdem a carteira da sim;paul, assim como 0s mecanismos
e controles relevantes para o atendimento de suas estratégias de negécios.

Desta forma, sdo monitorados dois tipos de risco de liquidez:

* Risco de Liquidez de Fluxo de Caixa em que séo consideradas todas as posi¢cdes
gue podem influenciar a solvéncia da Instituicdo; e

* Risco de Liquidez do ativo que é influenciado por fatores macroeconémicos
domésticos e internacionais.

A gestdo do risco de liquidez tem por finalidade garantir a existéncia de recursos
suficientes para honrar os pagamentos agendados e o0s rotineiros compromissos
financeiros a pagar e a receber sejam considerados nas projecdes de caixa, visando
mitigar ou eliminar possiveis ocorréncias de risco de falta de liquidez.

As informacdes de movimentag¢des de entradas e saidas de recursos sdo centralizadas
na area de tesouraria, bem como os controles e conciliagdes dos saldos bancérios e
demais disponibilidades, em conjunto com a contabilidade da Corretora.

O gerenciamento do risco de liquidez € estruturado em planilhas de célculo, para controle
da liquidez, em moeda nacional, contemplando as operagdes realizadas diariamente pela
Corretora, sendo monitorado através da projecao dos fluxos de caixa e do montante de
liquidez diaria disponivel (Colchdo de Liquidez) e por indices de liquidez imediata
representando a proporcédo de ativos liquidos disponiveis em relacdo as obrigacoes
contratadas.

7.6 Periodicidade das Analises

Os caélculos de risco de liquidez da carteira de negociacéo (trading) deverao ser realizados
diariamente, abrangendo técnicas e relatérios voltados ao seu monitoramento, conforme
as caracteristicas e a complexidade dos negécios realizados.
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Diariamente serd gerado um relatério de Risco de Liquidez com a demonstragdo do
comprometimento do colchao de liquidez da Corretora.

7.7 Limite minimo de liquidez

Os acionistas determinam o minimo da liquidez que a instituicao deve manter diariamente
para honrar os compromissos contratados.

Este limite corresponde a 60% (sessenta por cento) do Patriménio Liquido da Corretora e
serve para a cobertura das operagdes com a carteira prépria e clientes que operam junto
a Corretora.

A Corretora estipula limites operacionais para os seus clientes, com o intuito de mitigar o
risco de liquidez também no nivel do investidor e limitar o possivel descasamento dos
débitos e créditos relacionado as liquidagdes de operagoes.

As exposicoes aos riscos estao demonstradas no Documento de Limites Operacionais —
DLO, em particular as parcelas RWAOPAD e necessidade de recomposi¢ao do capital e
sao calculadas pelo Modelo Basico.

7.8 Plano de contingéncia de liquidez

Na eminéncia de potencial insuficiéncia de liquidez em moeda nacional, sdo avaliadas as
opcbes com respeito ao fechamento de operagdes que gerem liquidez imediata
necessaria para honrar os compromissos assumidos. Nao sendo possivel solucionar a
potencial falta de liquidez, a area de Tesouraria convoca a Diretoria € 0 Comité de Risco
para acionar o Plano de Contingéncia de Liquidez.

O Plano de Contingéncia de Liquidez esta fundamentado na capacidade econémico
financeira das acionistas da sim;paul e na Estrutura de Gerenciamento de Capital, que
em caso de urgéncia para honrar um possivel descasamento de liquidez sera acionado.
Tal necessidade é razoavelmente considerada de baixa necessidade, tendo em vista que
nas operacdes da Corretora ndo ha a concessao de crédito.

7.9 Aprovagoes e revisdes

Esta politica serd aprovada e revisada no minimo anualmente pelo Comité Gestor de
Riscos, assim como a efetividade da mitigacdo, monitoramento e sistemas direcionados
para o gerenciamento de risco.
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8. POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCO DE MERCADO
8.1 Objetivo

Esta politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes associadas ao processo de
gerenciamento de risco de mercado em conformidade com a Resolugdo CMN n® 4.557,
de 23 de fevereiro de 2017 e Instrugdo CVM n? 555/2014, compativel com a natureza das
operacoes realizadas, as caracteristicas dos produtos e servigos oferecidos e a exposi¢ao
inerente ao risco de mercado da carteira prépria e demais carteiras.

8.2 Conceito

O Risco de Mercado tem como origem a variacdo no valor dos ativos e passivos da
carteira da Corretora, causados por mudangas nos pregos e taxas de mercado, estando
inclusos entre estes os juros, o prego de agdes, as cotagdes de moedas estrangeiras e
os precos de commodities. Ele também pode derivar-se das mudancas na correlacao
entre os fatores de risco ou nas suas volatilidades.

8.3 Abrangéncia
Esta politica se aplica a sim;paul, seus acionistas, diretores e colaboradores.
8.4 Responsabilidades

E responsabilidade de todos os colaboradores da sim;paul, especialmente das areas que
praticam operagdes nos mercados financeiros e de capitais terem ciéncia das diretrizes e
procedimentos adotados nesta politica.

8.4.1 Diretores

- Dever de assegurar que a instituicido adote procedimentos e controles que
mitiguem eventuais riscos de mercado associados a posi¢cdes detidas pela
sim;paul e demais carteiras;

« Definir objetivos e parametros gerais dos testes a serem realizados para o
monitoramento do risco de mercado; e

« Aprovar a metodologia e as ferramentas utilizadas para a mensuragéo do risco de
mercado.

8.4.2 Comité de Gestao de Risco e Capital

< Aprovar a Politica Institucional de Gestdo de Risco e Politica Institucional de
Gestao de Capital;

« Aprovar o Plano de Capital e a forma de execugao deste, dentro de parametros
pré-definidos, quando necessario;

« Encaminhar a Diretoria, propostas de alteragdes nas normas e procedimentos
internos, no que se refere a gestao de riscos;

« Auxiliar os demais colaboradores e acionistas na identificacdo e avaliagdo dos
riscos a que a Corretora esta exposta;

« Acompanhar as medidas que concorram para o aprimoramento da gestdo dos
riscos; e
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« Realizar reunidao mensal e verificar resultados dos testes diarios e outros eventos
relacionados a risco.

8.4.3 Area de Operacdes e Contabilidade

« Executar as ordens de compra e venda de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais;

« Divulgar em conjunto com as demonstragdes contabeis publicadas, resumo da
descricdo da estrutura de gerenciamento de risco de mercado, indicando o
endereco de acesso publico ao relatério, devendo ser divulgado com periodicidade
minima anual descrevendo a estrutura de Risco de Mercado da sim;paul.

8.4.4 Compliance

» Verificar a conformidade dos processos adotados na estrutura de gerenciamento
de risco e capital; e

« Disseminar as Politicas de Gestao de Risco e Capital para todos os colaboradores
da Instituicao.

8.4.5 Gestao de Risco

« Elaboragéao e atualizacdo da politica de classificagcao das carteiras;

« Elaboracao de metodologias e modelos de gerenciamento de risco de mercado e
alocacgao de capital;

« Garantia da implantacdo de atualizagdes, mudangas ou aperfeicoamento no
conjunto de técnicas utilizadas e de alteragdes necessarias, assim como a ado¢ao
das melhores praticas de mercado no que tange a apuragao do risco de mercado;

« Aplicacdo do Value at Risk e Stress Test de carteiras administradas; e

« Aplicagdo do Value at Risk e Stress Test da carteira prépria da instituicao.

8.5 Definicoes

8.5.1 Risco de Mercado

O Risco de Mercado ¢é a possibilidade de perdas resultantes da flutuagao nos valores de
mercado de posigdes detidas pela instituicao, causadas por mudangas nos precos e taxas
de mercado, estando dentre estes, os juros, o preco das agdes, as cotagdes de moedas
estrangeiras e os precos de mercadorias (Commodities).

8.5.2 Taxa de Juros

Risco de perda no valor econdmico de uma carteira decorrente dos efeitos de altera¢des
adversas das taxas de juros.

8.5.3 Taxa de Cambio
Risco de perda por alteracées adversas na cotagao de cambio.
8.5.4 Mercadorias/Commodities
Risco de depreciagdo no valor de mercado de commodities.
|
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8.5.5 Acbes
Risco de depreciacao no valor de mercado de agdes.
8.5.6 Carteira de Negociagao

Consiste em todas as posi¢cdes em instrumentos financeiros e mercadorias, inclusive
derivativos, detidas com intencdo de negociagdo ou destinadas para hedge de outros
elementos da carteira de negociacdo, e que ndo estejam sujeitas a limitagdo da sua
negociabilidade.

8.5.7 Stress Test

Consiste na técnica de avaliacao da resposta de uma carteira de ativos ou obrigagcdes a
variagoes extremas de indices e cotagdes que influenciam essa carteira. O propésito do
Stress Test é quantificar a perda de uma carteira caso uma situagao adversa de mercado
especifica ocorra.

Em nossos testes, utilizamos os seguintes parametros:
Cenarios de queda da Bolsa: - 17%, - 12%, - 10%, - 7,5%, - 5%.

Cada cenario de queda é aplicado a Carteira da Corretora e demais carteiras, atraves de
B (Beta) dos ultimos 60 meses entre o IBOVESPA com cada ativo que constitui a carteira,
ponderado pelo valor de mercado. Este teste € diario e o seu resultado é acompanhado
diariamente pelo Diretor de Gestdao de Risco. Os valores de B sdo adquiridos da
Economatica e atualizados a cada 3 meses.

8.5.8 Value at Risk (VAR)

E uma medida, em montante financeiro, que demonstra a maior perda esperada de um
ativo ou carteira, para um determinado horizonte de tempo e dada uma probabilidade de
ocorréncia.

Realizamos este teste diariamente e seu resultado € acompanhado pelo Diretor de Gestao
de Risco e qualquer anormalidade é apresentada na Reunido Mensal do Comité de
Gestao de Riscos e Capital.

Os parametros utilizados para o VaR sao:

Intervalos de confianga de 99%, 97,5%, 95% e 90%.

Média simples (p) dos retornos dos ultimos 21 dias de negociagao.
Desvio padrao (o) dos retornos dos ultimos 21 dias de negociacao.

Os intervalos de confianca e as respectivas quantidades de desvios padrao, arredondados
em 3 casas decimais, sdo apresentados na tabela a seguir:
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Intervalo de Quantidade

Confianca deo
90.0% 1.282
95.0% 1.645
97.5% 1.960
99.0% 2.326

Os valores de VaR para cada intervalo de confianca sdo testados anualmente,
comparando a perda estimada a perda observada, a fim de validar a robustez do modelo.

8.5.9 Analise de Sensibilidade
E a variacdo percentual da carteira, para uma queda de 1% na IBOVESPA.

O calculo é feito através de B (Beta) dos ultimos 60 meses entre o IBOVESPA com cada
ativo que constitui a carteira, ponderado pelo valor de mercado. Este teste € diario e 0 seu
resultado é acompanhado diariamente pelo Diretor de Gestao de Risco. Os valores de 3
sao adquiridos da Economatica e atualizados a cada 3 meses.

8.6 Estrutura da area de gerenciamento de risco de mercado
8.6.1 Composigao

A unidade de gerenciamento de risco de mercado é composta pelo Comité de Gestao de
Risco e Capital, subordinado aos acionistas, e pela Diretoria de Gestéo de Risco e Capital
e pela Area de Compliance.

8.6.2 Monitoramento

A estrutura deve assegurar que a instituicdo adote procedimentos de monitoramento e
controles com objetivo de mitigar eventuais Riscos de Mercado associados a posi¢des
detidas pela sim;paul e suas carteiras administradas.

8.6.3 Carteira de Negociagao

O capital préprio da sim;paul sera investido exclusivamente em Titulos Publicos Federais
referenciados pos-fixados e/ou em Fundos de Investimentos que investem
exclusivamente em Titulos Publicos Federais.

8.6.4 Metodologias

A parcela de risco de mercado (RWAmpad) da sim;paul € calculada utilizando o modelo
padronizado definido pelo Banco Central do Brasil.

Para fins de monitoramento e avaliacdo do risco de mercado, os calculos da carteira da
sim;paul sdo realizados diariamente e contemplam a aplicacao do Value at Risk (VaR),
Stress Test e Analise de Sensibilidade.
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8.7 Riscos associados
A observancia desta politica minimizara os seguintes riscos:

« Atividades executadas em desacordo com politicas e normas estabelecidas pela
sim;paul;

« Auséncia de identificacdo, avaliagdo e monitoramento dos riscos de mercado
inerentes atividades da sim;paul em niveis aceitaveis;

* N&o atendimento a regulamentag¢do em vigor;

* Perdas resultantes de um monitoramento inconsistente;

« Perda decorrente da concentracdo em determinados produtos financeiros
inadequados aos critérios desta politica; e

» Recursos que podem levar a perda de valor econémico por ineficiente fluxo de
caixa e que nao geram o melhor retorno possivel para a instituicdo ou custos
causados por administragcao inadequada.

8.8 Aprovacdes

Esta politica sera aprovada e revisada no minimo anualmente pelo Comité Gestor de
Riscos, assim como a efetividade da mitigagdo, monitoramento e sistemas direcionados
para o gerenciamento de risco.
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9. POLITICA DE GESTAO DE RISCO OPERACIONAL
9.1 Objetivo

Esta politica tem por objetivo estabelecer as diretrizes associadas ao processo de
gerenciamento de risco operacional em conformidade com a Resolugdo CMN n® 4.557,
de 23 de fevereiro de 2017, compativel com a natureza das atividades realizadas, as
caracteristicas dos produtos e servigcos oferecidos e a exposi¢do inerente ao risco
operacional a que a Corretora esta exposta.

A sim;paul exerce a gestdo do risco operacional em conformidade com as normas
prescritas pelo Conselho Monetério Nacional e Banco Central do Brasil, buscando as
melhores praticas compativeis com a complexidade de suas transagdes e particularidades
dos servicos praticados pela Corretora, atuando de forma conservadora.

Este gerenciamento envolve uma atuacao conjunta da area de gerenciamento de riscos
e demais areas, que devem primar pela conformidade de seus processos, visando mitigar
principalmente o risco de perdas financeiras, de imagem e reputacional.

A Politica Institucional de Gestdo do Risco Operacional estabelece o conjunto de
principios, acdes, papéis e responsabilidades necessarias a identificagdo, avaliacao,
tratamento e controle do risco ao qual a sim;paul esta exposta.

Os riscos sao identificados e monitorados pela Diretoria de Gestao de Riscos, que €
responsavel pelas politicas e estratégias de gerenciamento de risco, deixando todas as
evidéncias documentadas e disponiveis aos érgaos reguladores, publico interno e publico
em geral.

Sao objetivos desta politica:

« Minimizar os riscos aos quais a sim;paul esta exposta;

« Disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de
riscos na sim;paul;

« Estabelecer e definir os critérios para a correta implementacao do gerenciamento
do risco de crédito; e

« Permitir a adequagao da sim;paul aos normativos emanados pelos 6rgaos de
regulacao e controle.

9.2 Conceito

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacgao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos
externos, incluindo o risco legal, fatores estes intrinsecos as atividades da Corretora.

9.3 AtribuicGes e responsabilidades
9.3.1 Acionistas

« Definir e assumir o compromisso do cumprimento estrito da legislacao; e
» Fiscalizar a atuagédo dos demais integrantes da estrutura.
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9.3.2 Comité de Gestao de Risco

« Aprovar a Politica Institucional de Gestao de Risco Operacional;

« Encaminhar a Diretoria, propostas de alteragdes nas normas e procedimentos
internos, no que se refere a gestao de riscos;

« Auxiliar os demais colaboradores e acionistas na identificacdo e avaliagdo dos
riscos a que a Corretora esta exposta;

« Acompanhar as medidas que concorram para o aprimoramento da gestdo dos
riscos;

« Avaliar previamente ao langamento de novos produtos, os impactos que o0 mesmo
ird gerar, além do seu publico-alvo e a possivel ocorréncia de risco de imagem;

* Realizar reunido mensal e verificar resultados dos testes e outros eventos
relacionados a risco operacional.

9.3.3 Diretoria de Gestao de Risco

« Definir objetivos e parametros gerais dos testes a serem realizados para o
monitoramento do risco;

« Avaliar o resultado do acompanhamento das areas para mitigacdo do risco
operacional;

« Levar ao conhecimento do Comité todos os eventos que possam ser resultado do
risco operacional;

9.3.4 Gestao de Risco

« Elaborar o Plano de Agédo e implementar a Politica de Gestdo de Risco
Operacional;

« Desenvolver e aplicar os controles definidos pela Diretoria de Gestdo de Risco
para monitoramento do risco descrito nesta politica;

« Levar a Diretoria de Gestao de Risco e aos setores responsaveis 0s resultados do
relatorio semestral com o mapeamento das falhas registradas;

9.3.5 Compliance

» Verificar a conformidade dos processos adotados na estrutura de gerenciamento
de risco operacional;

« Avaliar a efetividade das a¢des implementadas;

« Identificar eventuais deficiéncias na implementacao da politica; e

- Disseminar a Politicas de Gestdao de Risco Operacional para todos os
colaboradores da Instituigao.

9.4 Gerenciamento do risco operacional

Entre as acbes que compbem o ambiente da estrutura de gerenciamento de Risco
Operacional da sim;paul, destacam-se:

« Identificagéo, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigacéo do risco operacional;
« Documentacao e armazenamento de dados de perda, se houver;
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As informag0es relativas a perda s&o identificadas através das fontes contabeis e
controles gerenciais, e a sua guarda sdo de responsabilidade do Comité Gestor de
Risco da sim;paul;

Identificacdo e correcdo tempestiva das deficiéncias de controle e de
gerenciamento do Risco Operacional;

O Comité Gestor de Risco da sim;paul, relne-se mensalmente para que possa
apurar os riscos e as a¢oes mitigadoras a elas associadas;

Avaliacao e testes de controle dos sistemas da estrutura de gerenciamento de risco
operacional;

A Auditoria Interna € responséavel pela validagdo dos procedimentos e sistemas da
estrutura de gerenciamento do risco operacional e, consequentemente, avalia 0s
quesitos eficiéncia e efetividade de sua implantagao;

Utilizando-se da metodologia de andlise de inspegédo fisica, a sim;paul busca
identificar e analisar os riscos e as vulnerabilidades passiveis de incidentes de
seguranga, visando agdes de melhoria que contribuam com a seguranga e planos
de contingéncia.

9.5 Prevencao, deteccao e combate a fraudes

A prevencéo, deteccdo e combate a fraudes sdo demandas realizadas a partir de agoes
tomadas em relagéo a:

Cadastro de Clientes: cuidados no cadastramento de clientes, solicitando o
maximo de informagdes possiveis e a conferéncia dos documentos de
identificacao, conforme consta na Politica de Compliance e Sistema de Controles
Internos, item “Cadastramento de Clientes”;

Novos Colaboradores: processo de selegao criterioso, conforme consta na Politica
de Compliance e Sistema de Controles Internos, item “Recursos Humanos”;

PLD, conforme consta na Politica de Compliance e Sistema de Controles Internos:
item “Prevencao a Lavagem de Dinheiro — PLD”.

9.6 Prestacao de servigos de terceiros

Para a contratacdo de servigos prestados por terceiros serdo avaliados os seguintes
requisitos:

Idoneidade da empresa a ser contratada, através de consultas de referéncias
comerciais e pesquisas a bases publicas de dados;

Analise criteriosa e verificagdo da presenga das clausulas minimas para a
segurancga da prestagao do servico atrelada ao Contrato firmado, incluindo Objeto
do Contrato, Forma da prestagéo, Recisdo, Remuneragao, Niveis de servico, Foro,
auséncia de vinculo trabalhista, entre outros.

9.7 Monitoramento

Em conformidade com o disposto na Resolugdo CMN 4.557/2017, a sim;paul contempla
em sua estrutura a documentacdo e o armazenamento das informacbdes de perdas
associadas a Risco Operacional, categorizadas por eventos:

Os relatérios de perdas sao gerados com base nas informagdes contabeis e gerenciais,
sendo organizados, com as seguintes categorias:
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Fraudes Internas perdas ocasionadas com a participagdo de
colaboradores (perda decorrente de furto)

Fraudes Externas perdas ocasionadas com a participagdo de terceiros
(perdas decorrentes de arrombamento, roubos,
hackers, entre outras)

Demandas Trabalhistas perdas decorrentes de acgbes trabalhistas e seguranca
deficiente do local de trabalho

Praticas Inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos

Danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela sim;paul

Eventos que poderdo acarretar a interrupcao das atividades da
sim;paul

Falhas em Sistemas de TI | perdas decorrentes de falhas de tecnologia da
informacao

Falhas na execucgao no cumprimento de prazos e no gerenciamento das
atividades da sim;paul, prestadas internamente ou por
terceiros

9.8 Processo de identificacdo dos riscos

A identificacdo dos pontos de controle da sim;paul esta diretamente relacionada ao seu
cenario de atuacao e as suas préprias caracteristicas operacionais. Depois de mapeados
pela area de riscos, os controles sao efetuados pelos responsaveis de cada atividade.

Sempre que houver a identificagdo de uma falha operacional, a mesma deve ser
registrada em Ocorréncia Interna. O acompanhamento das atividades no dia a dia
(monitoracdo, medicao e avaliagao) é reportado ao Diretor de Riscos e caso necessario
ao Comité Gestor de Risco e de Capital. A estrutura esta apropriada as necessidades da
sim;paul, devendo ser revista a luz das novas condi¢ées de mercado e das possiveis
modificagdes na condugao da estratégia do negécio.

Os processos de mapeamento sdo elencados no relatorio de monitoramento de riscos.

As falhas registradas através do Registro de Ocorréncia Interna, devem ser derivadas dos
processos descritos, obedecendo o padrdo de falha definido no Relatério de
monitoramento de riscos, uma vez que todos os processos devem ser mapeados e
passiveis de verificacao e servirdo como base para os calculos na analise de risco.

9.9 Analise de riscos

A sim;paul utiliza a analise de Matriz de severidade (Frequéncia X Impacto) para o alcance
da classificagao de risco, para isso, sao apuradas informagdes referentes a frequéncia de
ocorréncia X Impacto. Ao realizar o cruzamento dessas informagdes, se evidéncia o grau
de exposicao do risco identificado.

9.10 Analise da frequéncia

A analise de Frequéncia servira de base para classificar o peso a ser usado na Matriz de
Risco, em fungédo do numero de vezes que ocorreu o erro. Devera ser utilizada a base de
dados historicos, que sdo acompanhados no relatério semestral de gerenciamento de
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risco operacional ou podera ter sua classificagdo conforme probabilidade atribuida a um
cenario futuro.

Classificacao de Frequéncia

Peso Classificacao Descricao

1 Rarissimo Menos de uma vez por ano

2 Raro Uma vez por ano

3 Eventual Uma vez por semestre

4 Frequente Uma vez por semana

5 Muito Frequente | Mais de uma vez por semana

9.11 Analise do impacto

A andlise do impacto sera definida de acordo com o efeito do prejuizo que podera ser
causado. A escala de impacto sera apurada de forma qualitativa, medindo o quao grave
podera ser a sua ocorréncia em determinado risco, com base nos critérios de danos,
prejuizos e capacidade de operagao da sim;paul.

Classificagdo do Impacto

Peso Classificacao Descricao
1 Muito Baixo S_em Qanos e prejuizos. Perda
financeira pequena.
Eventos desgastantes que néao
afetam a estratégia da corretora e
2 Baixo geralmente tratados como despesas
operacionais sem impacto na
performance.
-~ Requer tratamentos. Significativa
3 Médio perda financeira.
4 Alt Grandes danos e prejuizos. Perda da
o ) ~
capacidade de operacao.
Eventos relevantes que
comprometem fortemente o}
5 Muito Alto resulta}dg da corretora e a sua
estratégia. Eventos desse tipo podem
afetar a performance do resultado da
corretora de forma relevante.

9.12 Matriz de Severidade e Resposta ao Risco

As falhas registradas sao classificadas de acordo com o grau de risco que representa
para a Instituicdo com o custo que podem gerar. O Grau de exposi¢do e a resposta ao
risco atribuido, serao considerados conforme tabela abaixo:

Classificacdo do Grau de Risco
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Peso Descricao Resposta ao Risco
1 Risco Baixo Requer agbes continuas de acompanhamento
€ monitoramento
Risco . e
2 Requer medidas adicionais de controle
Moderado
. Requer acbes imediatas de carater corretivo
3 Risco Alto ou preventivo

A sim;paul desenvolveu uma escala de risco baixo, moderado e alto. Cada padrao de
ocorréncia, que consta no Relatério de monitoramento de riscos, contempla um grau de
risco. Os dados de frequéncia e Impacto sédo transportados para uma matriz, denominada
Matriz de Severidade.

Matriz de Severidade

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Moderado

Baixo

Baixo

Moderado

Moderado

Moderado

Baixo

Baixo

Moderado

Moderado

Moderado

Definidos os riscos relevantes, o Gestor de Risco e o responsavel pelo processo da area,
definirdo estratégias para tratar os riscos mapeados, sempre com a finalidade de atingir
0 objetivo de estabelecer um padrao de controle que garanta o processo operacional da
sim;paul.

9.13 Registro das perdas

Perdas, se ocasionadas, serdo registradas na contabilidade da Corretora, com conta
especifica no grupo de despesas operacionais. Estes registros sao arquivados e mantidos
por cinco anos.

A Corretora adota o Modelo Basico para calculo da parcela dos ativos ponderados pelo
risco referente ao Risco Operacional (RWAqpad), cujo resultado € demonstrado no minimo
semestralmente no Relatério de Risco Operacional.

9.14 Comunicacao e informagao

A area de gestao de risco, com o auxilio das areas de RH e Compliance, utiliza canais
internos de comunicagéao tais como Codigo de Conduta e Etica, Politica de Seguranca
Cibernética e de Tecnologia da Informacéo, Politica de Compliance e Sistema de
Controles Internos, reunides, palestras, grupos internos de discussdo e correios
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eletrdnicos para disseminar as informagdes referentes ao gerenciamento de risco
operacional e sua importancia.

As informacdes relativas aos riscos que devem ser enviadas aos 0rgaos reguladores sao
elaboradas pelo departamento de contabilidade e compliance, com a supervisdo do
Diretor de Gestao de Risco da sim;paul.

As informacdes ficam disponiveis também para os 6rgaos reguladores, pelo periodo legal,
através do site corporativo.

9.15 Reviséo e atualizacao

A estrutura, as metodologias aplicadas e a eficacia dos resultados obtidos no
gerenciamento do risco operacional devem ser revisadas e aprovadas anualmente.
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10 POLITICA DE GESTAO DE RISCO SOCIOAMBIENTAL
10.1 Objetivo

Em conformidade com a Resolugao n® 4.327 de 25 de abril de 2014, emanada pelo Banco
Central do Brasil, a sim;paul criou sua Estrutura de Gerenciamento de Risco
Socioambiental, de forma a ser compativel com a natureza das operagdes realizadas, as
caracteristicas dos produtos e servigos oferecidos e a exposicao aos riscos inerentes a
sua atividade.

O processo de gerenciamento de risco socioambiental busca monitorar os riscos legais,
financeiros e de imagem que podem afetar o seu funcionamento. Este gerenciamento
envolve uma atuagao conjunta da area de gerenciamento de riscos e demais areas, que
devem primar pela conformidade de seus processos, visando mitigar principalmente o
risco de perdas financeiras, de imagem e reputacional.

A sim;paul busca orientar o cliente, esclarecendo quais as melhores condigdes e produtos
que se adequam ao seu perfil, para assim gerar relagdes perenes e alinhadas a valores
e praticas sustentaveis para ambas as partes.

A sim;paul tem como principio primordial ndo beneficiar-se de nenhuma maneira de
relacionamentos e negécios que possam gerar danos socioambientais ou qualquer outro
tipo de ilicitude.

Em atendimento a Resolugdo n° 4.327/2014 do Banco Central do Brasil, a sim;paul
desenvolveu controles para identificar, classificar, avaliar, monitorar, mitigagao e controle
do risco socioambiental, com o intuito de prevenir perdas ligadas a imagem e reputagao
da instituicdo e também perdas financeiras.

A Politica Institucional de Gestdo do Risco Socioambiental estabelece o conjunto de
principios, acoes, papéis e responsabilidades necessarias a identificagdo, avaliacao,
tratamento e controle do risco ao qual a sim;paul esta exposta.

Os riscos sao identificados e monitorados pela Diretoria de Gestao de Riscos, que €
responsavel pelas politicas e estratégias de gerenciamento de risco, deixando todas as
evidéncias documentadas e disponiveis aos érgaos reguladores, publico interno e publico
em geral.

Sao objetivos desta politica:

« Minimizar os riscos aos quais a sim;paul esta exposta;

« Disseminar e fortalecer a cultura de controles internos e de gerenciamento de
riscos na sim;paul;

« Estabelecer e definir os critérios para a correta implementacao do gerenciamento
do risco socioambiental; e

« Permitir a adequagao da sim;paul aos normativos emanados pelos 6rgaos de
regulacao e controle.

Av. Carlos Gomes, 1.672 — Sala 208 | Porto Alegre - RS | CEP: 90480-002
Capitais e Regides Metropolitanas: 4000-1658 - WhatsApp: (11) 4000-1658
Demais Localidades: 0800 878 6546 — Ouvidoria: 0800 774 2006
www.simpaul.com.br




sim;paul
investimentos

10.2 Conceito

O Risco Socioambiental € a possibilidade de perda financeira e reputacional decorrentes
de danos socioambientais, ou seja, relacionamento e realizagdo de negdcios com
pessoas naturais ou juridicas envolvidas, em qualquer circunstancia, mas nao se limitando
a estas, com as seguintes atividades:

 Projetos de grande porte que possam causar impactos na comunidade;
 Praticas abusivas nas relagées com consumidores;

« Exploragéo sexual, trabalho escravo e trabalho infantil;

« Lavagem de dinheiro;

+ Corrupgao;

* Desrespeito aos Direitos Humanos;

 Qutras atividades criminais.

10.3 Politicas alternativas

Outras

politicas da sim;paul sdo consideradas como forma de mitigacdo do risco

socioambiental a que estamos expostos, tais como Politica Conheca seu Cliente e Politica
de Prevencao a Lavagem de Dinheiro.

10.4 Atribuigbes e responsabilidades

10.4.1.

10.4.3

Acionistas

Definir e assumir o compromisso do cumprimento estrito da legislacéo; e
Fiscalizar a atuacao dos demais integrantes da estrutura.

Comité de Gestao de Risco

Aprovar a Politica Institucional de Gestao de Risco Socioambiental;

Encaminhar a Diretoria, propostas de alteragcbes nas normas e procedimentos
internos, no que se refere a gestao de riscos;

Auxiliar os demais colaboradores e acionistas na identificacdo e avaliacao dos
riscos a que a Corretora esta exposta;

Acompanhar as medidas que concorram para o aprimoramento da gestdo dos
riscos;

Avaliar previamente ao langcamento de novos produtos, os impactos que o mesmo
ird gerar, além do seu publico alvo e a possivel ocorréncia de risco de imagem,;
Realizar reunido mensal e verificar resultados dos testes e outros eventos
relacionados a risco socioambiental.

Diretoria de Gestao de Risco

Definir objetivos e parametros gerais dos testes a serem realizados para o
monitoramento do risco;

Avaliar o resultado dos testes adotados para o monitoramento do risco
socioambiental;

Levar ao conhecimento do Comité todos os eventos que possam ser resultado do
risco socioambiental.
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10.4.3 Gestao de Risco

« Elaborar o Plano de Acdo e implementar a Politica de Gestdo de Risco
Socioambiental;

- Desenvolver e aplicar os testes definidos pela Diretoria de Gestao de Risco para
monitoramento do risco descrito nesta politica;

« Levar a Diretoria de Gestao de Risco e aos setores responsaveis os resultados
dos testes realizados e arquiva-los.

10.4.5 Compliance

« Verificar a conformidade dos processos adotados na estrutura de gerenciamento
de risco socioambiental;

« Avaliar a efetividade das a¢des implementadas;

« Identificar eventuais deficiéncias na implementacao da politica; e

- Disseminar a Politicas de Gestdo de Risco Socioambiental para todos os
colaboradores da Instituigéo.

10.5 Gerenciamento do risco socioambiental

O gerenciamento do risco socioambiental consiste no processo de identificagao e
avaliacdo de riscos existentes ou potenciais, e no seu efetivo monitoramento e controle,
conduzidos através de politicas e processos de gestao, de relacionamentos consistentes
com as estratégias de negécios e de metodologias voltadas a sua administracdo e a
adocao de sistemas informatizados ou ndo, que monitorem e identifiquem as pessoas
citadas no item anterior.

10.6 Identificacao

A identificagao do risco socioambiental se da na prépria detecgao de relacionamento com
pessoas ligadas e causadoras de danos socioambientais.

10.7 Monitoramento

O monitoramento é realizado pela area de cadastro, juntamente com a Gestao de Risco
e Compliance, que sao responsaveis pela identificagdo do risco em potencial e sua
mitigacao.

Essa estrutura tem como atribui¢ées:

« Consulta as bases préprias ou de terceiros com a indicagcdo das pessoas
envolvidas com as atividades descritas no item que define o Risco Socioambiental;

« Andlise das operagdes e movimentagdes realizadas por estas pessoas, se
identificadas;

« Analise o Questionario Conhecga seu Cliente, em que informagdes sobre o cliente
sao preenchidas pelo captador;

- Criacdo e atualizacao de bases préprias de consulta; e

« Encaminhamento, ao Diretor de Gestao de Riscos, dos casos identificados.
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10.8 Periodicidade das Analises

A analise de risco socioambiental pode ser realizada a qualquer momento, tanto na
entrada do cliente na Corretora, quanto na identificagdo do mesmo ser uma pessoa
envolvida em atividades que geram o risco socioambiental, no curso de seu
relacionamento com a instituicéo.

Mensalmente é feita a avaliagao do risco socioambiental a que a Corretora esta exposta.

10.9 Registro das perdas

Perdas, se ocasionadas, serdo registradas na contabilidade da Corretora, com conta
especifica no grupo de despesas operacionais. Estes registros sao arquivados e mantidos
por cinco anos.

10.10 Atividades Econémicas de Risco

Os clientes que exercam atividades econdmicas com maior potencial de causar danos
ambientais serdo monitorados com especial atencao, e suas operag¢des analisadas com
0 intuito de evitar o risco socioambiental dentro da institui¢cao.

10.11 Politica de divulgagao das informacgdes

A divulgacdo das informacdes relativas a politica de gerenciamento de risco
socioambiental é feita internamente aos colaboradores, diretores e acionistas, através da
area de Compliance. As informagdes ficam disponiveis também para os érgaos
reguladores, pelo periodo legal, através do site corporativo.

10.12 Revisao e atualizacao

A estrutura, as metodologias aplicadas e a eficacia dos resultados obtidos no
gerenciamento do risco socioambiental devem ser revisadas e aprovadas a cada cinco
anos.
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11

PATRIMONIO DE REFERENCIA

O PR é utilizado para verificar o cumprimento dos limites operacionais impostos pelo
Banco Central e € composto pelo Nivel |, que contempla o Capital Principal e Capital
Complementar, somado ao Nivel Il.

12 PATRIMONIO DE REFERENCIA EXIGIDO

O PRE é o capital exigido das Instituicbes Financeiras para suprir possiveis perdas
relacionadas aos riscos a que estdo expostas. Para fins do calculo dos requerimentos
minimos e do Adicional de Capital Principal deve ser apurado o montante dos ativos
ponderados pelo risco (RWA), que corresponde a soma das seguintes parcelas,
calculadas através da abordagem padronizada:

RWACPAD, relativa as exposi¢des ao risco de crédito;

RWAOPAD, relativa ao calculo do capital requerido para o risco operacional;
RWAMPAD, relativa as exposi¢des ao risco de mercado. Consiste no somatério
dos seguintes componentes, calculados mediante abordagem padronizada;
RWAJUR1, relativa as exposi¢des sujeitas a variagcao de taxas de juros prefixadas
denominadas em real;

RWAJURZ2, relativa as exposi¢des sujeitas a variagdo da taxa dos cupons de
moedas estrangeiras;

RWAJURS, relativa as exposi¢des sujeitas a variacao de taxas dos cupons de
indices de pregos;

RWAJURA4, relativa as exposicdes sujeitas a variagdo de taxas dos cupons de
taxas de juros;

RWAACS, relativa as exposi¢oes sujeitas a variagao do preco de agoes;
RWACOM, relativa as exposi¢cdes sujeitas a variacdo dos precos de mercadorias
(commodities); e

RWACAM, relativa as exposicdes em ouro, em moeda estrangeira e em ativos
sujeitos a variagdo cambial.
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13 INDICES DE CAPlTALlZAQAO
13.1 indice de Basileia

Conceito internacional definido pelo Comité de Basiléia que recomenda a relagdo minima
de 8% entre o Patrimbnio de Referéncia (PR) e os riscos ponderados conforme
regulamentacao em vigor (Patriménio de Referéncia Exigido - PRE). No Brasil, a relagao
minima exigida é dada pelo fator F, devendo ser observado o seguinte valor:

« 0,11 (onze centésimos), para as instituicées financeiras e as demais instituicées
autorizadas a funcionar pelo BC, exceto cooperativas de crédito nao filiadas a
cooperativas centrais de crédito; e

O célculo do indice é efetuado de acordo com a seguinte formula:
PR*100 / (PRE/fator F)

A instituicdo ou conglomerado financeiro que detiver Patrimbénio de Referéncia (PR)
inferior ao Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) esta desenquadrada em relagéo ao
Indice de Basiléia, ou seja, seu patriménio é insuficiente para cobrir 0s riscos existentes
em suas operacgdes ativas, passivas e registradas em contas de compensacao.

13.2 indice de imobilizacdo

Indica o percentual de comprometimento do Patriménio de Referéncia (PR) com o ativo
permanente imobilizado.

Desde dezembro de 2002, o indice maximo permitido € de 50%, conforme determina a
Resolucao CMN n?® 2.669/99. Esse indice é calculado conforme férmula a seguir:

(Ativo Permanente Imobilizado - Dedugdes) / (PR - Titulos Patrimoniais)
14 POLITICA DE DIVULGAGAO DAS INFORMAGCOES

A divulgacao das informacdes relativas a politica de gerenciamento de riscos e capital é
realizada através do Site Corporativo. Adicionalmente, sao divulgadas informacdes
através de procedimentos internos aos nossos colaboradores.

15 REVISAO E ATUALIZAGAO

As diretrizes para a politica de gerenciamento dos riscos foram aprovadas pela Diretoria
em reuniao realizada em dezembro de 2007.

A estrutura, as metodologias aplicadas e a eficacia dos resultados obtidos no
gerenciamento dos riscos sao revisadas e aprovadas anualmente.
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